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Ziel des Fonds ist es, langfristig und prognosefrei eine stetige Rendite bei vergleichsweise
niedrigerer Volatilitat und geringerem Drawdown-Risiko zu erzielen.
Dazu erfolgt ein Basisinvestment in ein Portfolio an festverzinslichen Wertpapieren mit sehr
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hoher Bonitat, welches zur Absicherung gegen Zinsanderungsrisiken aktiv gesteuert wird.
Als primdre Einnahmequelle werden systematisch und regelbasiert kurzlaufende Put-
Optionen auf den Bund-Future verkauft. Gleichzeitig erfolgt eine konsequente
Downside-Absicherung durch den Kauf von Put-Optionen mit niedrigerem Basispreis (Collar).
Bei Eingehen einer initialen Optionsposition liegt der verkaufte Put mit dem hoheren
Basispreis aus dem Geld, der Basispreis des gekauften Puts liegt maximal 2% tiefer.

WERTENTWICKLUNG KENNZAHLEN

Eine Darstellung von Allokations-Werten ist aus gesetzlichen
Grinden erstmals nach 12 Monaten zuldssig.

Eine Darstellung von Allokations-Werten ist aus gesetzlichen
Griinden erstmals nach 12 Monaten zulassig.

MONATLICHE PERFORMANCE

Eine Darstellung von Allokations-Werten ist aus gesetzlichen Griinden erstmals nach 12 Monaten zulassig.

MONATSKOMMENTAR DES PORTFOLIOMANAGEMENTS

Die Zinsen stiegen im September deutlich an. Griinde dafiir gab es mehrere. Zum Einen stieg die Inflationsrate in Deutschland im Jahresvergleich
weiter an und erreichte mit 4,1% den héchsten Wert seit dem Jahr 1993. Zum Anderen stellte die US-Notenbank im Rahmen ihrer September-
Sitzung eine friihere und ziigigere Straffung ihrer Geldpolitik in Aussicht. So kénnte bereits Anfang November eine Reduzierung der monatlichen
Anleihenkaufe verkliindet werden. Die Wahrscheinlichkeit einer ersten Erhohung des Leitzinses im kommenden Jahr liegt jetzt bei 50%. Die
Rendite 10-jahriger Bundesanleihen stieg im September um 0,18% an; in der Spitze belief sich der Anstieg vom August-Tief weg auf 0,35%.
Entsprechend gab der BUND-Future im September um 2,74 Punkte nach; vom August-Hoch weg betrug der Drawdown in der Spitze 5,21 Punkte.
Mit dem Kursriickgang stieg die implizite Volatilitat des BUND-Future deutlich an. Dabei fiel der Anstieg bei den kurzen, im Optionsportfolio
allokierten, Laufzeiten besonders stark aus. Beispielsweise markierte die implizite 1-Monats-Volatilitat ein 6-Monats-Hoch.

Im Optionsportfolio wurde das Optionsexposure in den fallenden Rentenmarkt hinein schrittweise und antizyklisch erhéht. Dadurch stieg auch
die Anzahl der gehaltenen Collar-Positionen im Monatsvergleich an. Die durchschnittliche Restlaufzeit der Collar wurde mit dem
Volatilitatsanstieg im Monatsvergleich leicht verlangert, bewegt sich aber weiter im 1-Monats-Bereich.

Im Rentenportfolio wurde fiir einen Zufluss eine griine senior preferred-Anleihe der Deutschen Pfandbriefbank erworben.
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Fondsadvisor QC Partners GmbH ISIN DEOOOA2QFHH9
Domizil / Art Deutschland WKN A2QFHH
Verwaltungsgesellschaft Ampega Investment GmbH Bloomberg Ticker QCBPAEI GR Equity
Verwahrstelle Kreissparkasse Koln Auflegungsdatum Teilfonds 2.Juli 2021
Vertr.-/ Informationsstelle D QC Partners GmbH Fondswédhrung EUR
Anlage Bereich Anleihen, gelistete Derivate Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%
Struktur UCITS/OGAW Mindestanlage Keine
Vertiebszulassung DE Verwaltungsvergiitung p.a. bis zu 0,80%
Geschéftsjahr 01. April - 31. Marz Verwahrstellenvergiitung p.a. 0,05%

geringeres Risiko héheres Risiko Ertragsverwendung ausschuttend

< Performance-Fee
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typischerweise geringere Rendite

typischerweise héhere Rendite

RATINGSTRUKTUR DES BASISPORTFOLIOS (IN % VON 100)

TOP 5 EMITTENTEN BASISPORTFOLIO (IN % VON 100)

Renten AAA 35,33%
AA+ 0,00% Nordic:;\rl‘ekstment 11,9%
AA 0,00%
AA- 0,00% BNP Paribas 12,0%
A 13,49% ABN Amro Bank 12,0%
A 13,50%
A- 14,26% Republik Polen 12,7%
BBB+ 13,31%
nicht geratet 10,10% |nf:sr;:’izl::::nk 19,5%
0% 20%
Quelle: S&P, Moody's, Fitch
KENNZAHLEN BASISPORTFOLIO KENNZAHLEN OPTIONSPORTFOLIO
Kupon 0,58% Anzahl Indizes 1
Rendite p.a. -0,31% @ Anzahl Positionen per Index 10,00
Restlaufzeit (y) 2,68 Optionspramie 1,71%
Duration (y) 0,90 Sicherheitspuffer -0,72%
Restlaufzeit (d) 34,67
Delta 0,89

ANTEIL NACHHALTIGE ANLAGEN IM BASISPORTFOLIO

FONDSSTRUKTUR NACH ASSETKLASSE (IN % VON 100)

Keine Griine
Anleihen 0,0% Kasse 11,1%
Griine Anleihen 100,0% Anleihen 88,9%
0% 20% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

DISCLAIMER

Dieses Factsheet wurde mit groRter Sorgfalt erstellt. Bei diesem Investmentfonds miissen Anleger bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Dieser Bericht ist kein Verkaufsprospekt und enthalt kein Angebot
z2um Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots fiir die vorgestellte Strategie und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. Alleinige Grundlage fiir den Anteilserwerb sind die Verkaufsunterlagen zu diesem
Fonds (der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,Wesentlichen Anlegerinformationen®, der aktuelle Jahresbericht und ~ falls dieser lter als acht Monate ist — der aktuelle Halbjahresbericht), die bei der Vi Ampega GmbH (Charles-de-Gaull
Platz 1, 50679 Kol kostenfrei angefordert werden kinnen. Sitzstaat des Fonds ist Deutschland. Dardber hinaus kinnen diese Informationen bei der nformati in der publik D (QC Partners GmbH, GoethestraRe 10, D-60313 Frankfurt am
Main) kostenlos bezogen werden. Performance-Ergebni it lassen keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwi eines . , wenn sich die Performance-Ergebnisse auf einen Zeitraum von unter zwdlf Monaten
beziehen (Angabe von Year-to-date-Performance, Fondsauflage vor weniger als 12 Monaten), sind diese aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums kein Indikator fiir kiinftige Ergebnisse. Ausgabe- und Ril werden in den Perfor nicht
mitberiicksichtigt. In die Zukunft gerichtete Voraussagen und Angaben basieren auf Da samtliche und Angaben nur die derzeitige Auffassung iiber kiinftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natirlich Risiken und Unsicherheiten.
Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinn eines Versprechens oder einer Garantie iber die zukiinftige Performance vertraut werden. Alle Angaben sind ohne Gewhr. Berechnung und Irrtum . Die steuerliche Behandlung des Fonds hangt
von den persénlichen Verhaltnissen des jeweiligen Investors ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Das durch QC Partners im Rahmen dieses Factsheets betriebene Marketing stelt keine Anlageberatung dar. Das Factsheet wird fir die personliche
Information des Empfangers mit dem ausdriicklichen, durch den anerkannten Versts , dass sie kein direktes oder indirektes Angebot, keine Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie keine Aufforderung zur
Zeichnung oder zum Erwerb des Fonds darstell. Der Fonds darf weder direkt noch indirekt in den USA vertriehen noch an Us-Personen verkauft werden.

Dieses Dokument richtet sich ausschlieRlich an ,professionelle Kunden” und ,geeignete Gegenparteien”, nicht aber an Privatkunden LS. des §67 Abs. 3 WpHG. Fiir unberechtigte Nutzung Gbernimmt die QC Partners GmbH keine Haftung. Wir haben uns verpflichtet, den
ethischen Standesrichtlinien und Grundstzen des CFA Instituts zu folgen.
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