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Risikoabsicherung ist gerade in diesen volatilen Zeiten ge-
fragter denn je. Die Absicherungsexperten von QCP set-
zen seit rund zehn Jahren ihre Risk-Protect-Strategie, die 

Volatilitätsprämien vereinnahmt, erfolgreich ein. Nun haben die 
Frankfurter eine offensive Variante lanciert. Der QCP Funds — 
VolatilityIncome hebelt die Basisstrategie um den Faktor 3,3. „So 
sind wir in der Lage, langfristig Renditen im Bereich von acht bis 
zehn Prozent p. a. zu erzielen. Bislang konnten wir zudem in der 
Basisstrategie jedes Kalenderjahr mit positiven Renditen ab-
schließen“, sagt Thomas Altmann, Portfoliomanager des Fonds. 
Trotz der hohen erwarteten Rendite halten sich die Verlustrisi-
ken in Grenzen. Auf Basis seiner zehnjährigen Erfahrung mit der 
Volatilitätsstrategie dürften laut Altmann die Verluste bei maxi-
mal zwölf bis 13 Prozent liegen. Das Interessante am QCP-Kon-
zept ist das niedrige Aktienmarktdelta. Es liegt in der Basisstra-
tegie bei nur 0,06. Diese guten Risikoparameter liegen in der Stra-
tegie des Fonds begründet. „Beim Schreiben der Put-Optionen 
auf verschiedene Aktien- und Volatilitätsindizes aus Asien, Eu-
ropa und den USA achten wir darauf, dass diese mindestens 15 
Prozent out of the money geschrieben werden, bei Optionen mit 
längeren Laufzeiten sind es auch mal mehr als 25 Prozent“, sagt 
Altmann. Die Optionen werden dabei jedoch nicht einfach sta-
tisch gerollt. „Wir greifen auch oft aktiv ein und verlängern in at-
traktivere Kontrakte, um die Risiken zu minimieren und gleich-
zeitig die Rendite zu optimieren“, sagt er. ☞ Vielversprechendes 
Konzept, das sich völlig unabhängig von den Märkten entwickelt. jk
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DATEN QCP VOLATILITYINCOME

ALTERNATIVE INVESTMENTS

Gewinne dank Schwankungen
QCP Funds – VolatilityIncome Der neue QCP-Fonds basiert auf der bewährten Risk-Protect-Strategie. Bei 
dieser offensiveren Variante wird die bewährte Optionsstrategie mit dem Faktor 3,3 gehebelt
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Auch wenn die Basisstrategie von QCP bisweilen auch stärkere Rücksetzer zu verkraften hat, läuft der Fonds stetig 
nach oben. Die Einbrüche werden meist wieder schnell aufgeholt. Dies liegt an den Eigenheiten der Optionsstrategie. 


